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AKi$ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Birlesme Islemlerine lliskin Bildirim




Birlesme islemlerine iligkin Bildirim

Ozet Bilgi Sirketimizin Saf GYO A.S ile birlesmesine karar verilmesi hakkinda
Yapilan A¢iklama Giincelleme mi ?  Hayr
Yapilan Agiklama Dizeltme mi?  Hayr
Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir

Hayir
Agiklama mi ?
ilgili Sirketler saroy
Yénetim Kurulu Karar Tarihi 08.09.2016
Birle$me Yontemi Devralma Seklinde Birlesme
Birlesmeye Esas Finansal Tablo S
Tarihi
Para Birimi TRY
Devralinan Sirket Borsa'da islem Géren/Borsa'da islem Gérmeyen || Pay Degisim Orani||Ortaklarina Verilecek Pay Grubu Ortaklarina Vsz\ll?cek Paylarin
SAF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.| Borsa da islem Géren | | |
Pay Grup Bilgileri Mevcut Birlesme Nedeniyle Artirilacak Sermaye Azaltilacak Sermaye Ulasilacak Birlesme Nedeniyle Verilecek Menkul Kiymet
Y pBlg Sermaye Tutan (TL) Tutari (TL) Sermaye ISIN Bilgileri
A Grubu, islem Gérmiiyor,
TREAIGY00025 19.422.648,65 19.422.648,65
B Grubu, AKSGY, TREAIGY00017 | 180.577.351,3s | |/180.577.351,35] |
| Mevcut Sermaye | Birlesme Nedeniyle Artirlacak Sermaye Tutari (TL) | Azaltilacak Sermaye Tutari (TL) | Ulasilacak Sermaye |
TOPLAM | 200.000.000 TL | 0TL | 0TL | 200.000.000 TL |

Ek Aciklamalar

Yonetim Kurulumuzca,

1- Ayni sektérde faaliyet gdstermekte olan iki sirketin birlesmesinin, ekonomik, operasyonel ve rekabet giicli agisindan yaratacagi avantajlar ile olusturacagi sinerji ve birlesme sonrasi
ortaya ¢ikacak sirket buyiikligliniin yaratacagl firsat ve imkanlarin tiim Sermaye Piyasasi paydaslarina saglayacagi faydalar disiiniilerek, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli onayin
alinmasi ve Genel Kurulumuzca birlesme sézlesmesinin onaylanmasi sartiyla, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 134'Uncii ve devami ilgili maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile isbu Yonetim Kurulu Karari'nin konusunu olusturan isleme taraf her iki sirketin de 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na (SPKn.) tabi
sirketler olmasi ve paylarinin Borsa istanbul A.S.'de (Borsa) halka arz edilmis ve islem gériiyor olmasi nedeniyle SPKn'nun 23 ve 24'incii maddeleri ve ilgili sair hiikiimleri, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yuriirlige giren "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nun 24.12.2013 tarih ve 28861
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (11-23.1) ile diger ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde;
Sirketimiz tarafindan Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.$.'nin tiim aktif ve pasif malvarligi unsurlarinin bir biitlin olarak devralinmasi suretiyle, Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. ile
Sirketimiz biinyesinde birlesilmesine;

2- Saf Gayrimenkul Yatirim Ortaklig A.S.'nin, ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde, tim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Sirketimiz tarafindan devralinmasi suretiyle Saf Gayrimenkul
Yatinm Ortakligi A.S. ile birlesilmesi isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda; hem devralan sifatiyla Sirketimizin ve hem de devrolunan sifatiyla Saf
Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.'nin, SPKn.'na tabi sirketler olmasi ve paylarinin Borsa'da halka arz edilmis ve islem gériiyor olmasi nedeniyle, SPK'nun "Finansal Raporlamaya iliskin



Esaslar Tebligi" (1I-14.1) kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari'na uygun olarak hazirlanan, ve bagimsiz denetimden gegirilmis, Sirketimiz tarafindan ilgili mevzuat dahilinde 12.08.2016 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP)
agiklanan 01.01.2016 - 30.06.2016 faaliyet donemine ait 30.06.2016 tarihli ara donem konsolide finansal tablolarinin ve dipnotlarinin esas alinmasina;

3- Saf Gayrimenkul Yatirnim Ortaklig A.S.'nin, ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde, tim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Sirketimiz tarafindan devralinmasi suretiyle Saf Gayrimenkul
Yatinm Ortakligi A.S. ile birlesilmesi isleminde; birlesme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye artirim tutarinin ve
takiben de s6z konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag edilecek Sirketimiz paylarindan Sirketimize devrolacak Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.'nin pay sahiplerine tahsis edilecek
pay adetlerinin adil ve makul olarak tespitinde, her iki sirketin de SPKn.'na tabi olmasi ve paylarinin Borsa'da halka arz edilmis ve islem gériiyor olmasi nedeniyle, s6z konusu
hesaplamalarda SPK'nin "Birlesme ve Bolinme Tebligi" (11-23-2)'nin "Uzman Kurulus Gorlisi" basligini tasiyan 7'nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanacak Uzman Kurulus
Raporu'nun esas alinmasina; s6z konusu birlesme islemi kapsaminda hazirlanacak Birlesme Sozlesmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Metni ile sair belgelerde de s6z konusu Uzman
Kurulus Raporu'nun esas alinmasina;

4- 6102 sayili Tlirk Ticaret Kanunu'nun 145. ve 147. maddeleri uyarinca, Birlesme S6zlesmesi ve Birlesme Raporunun hazirlanmasina;

5- Tiirk Ticaret Kanunu'nun 149. maddesi ve Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca, tiim belgelerin hazirlanmasini takiben inceleme hakki igin gerekli ilanlarin yapilmasina;

6- Saf Gayrimenkul Yatinnm Ortakligi A.$.'nin, ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde, tiim aktif ve pasifinin bir bitiin halinde Sirketimiz tarafindan devralinmasi suretiyle Saf Gayrimenkul
Yatinm Ortakligi A.S. ile birlesilmesi isleminde; Sirketimizin SPKn.'na tabi olmasi ve paylarinin Borsa'da halka arz edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, SPKn.'nun "Ayrilma Hakki"
basligini tagiyan 24'iincii maddesi ve SPK'nun "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (11-23.1)'nin "Ayrilma Hakkinin Kullanimi" basligini tagiyan 9'
uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, s6z konusu birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isletecek pay sahiplerimizin veya temsilcilerinin, paylarini Sirketimize satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olduklari hususunda, Sermaye Piyasasi mevzuatinin kamuyu aydinlatma
ylikiimluliiklerine uygun olarak, isbu Yénetim Kurulu Karari tarihi itibariyle KAP'da bilgilendirilmelerine;

7- Yukarida 4'tincli maddede belirtilen ayrilma hakkinin kullanilmasinda; SPKn.'nun "Ayrilma Hakki" basligini tagiyan 24'lincii maddesi ve SPK'nun "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (11-23.1)'nin "Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati" basligini tastyan 10'uncu maddesi hitkiimleri dahilinde, Sirketimizin 1,00-TL (Bir Tirk Lirasi) itibari
degerli beher payi igin ayrilma hakki kullanim fiyatinin, s6z konusu birlesme islemine iliskin gériismelere baslanilmasina istinaden Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan alinan kararin ilk
defa kamuya agiklandig 01.06.2016 tarihinden 6nceki, Borsa 2.seans kapanisindan sonra kamuya duyuruldugu icin agiklanan tarih dahil olmak tzere, otuz giinlik dénem iginde (
03.05.2016 - 01.06.2016 donemi) Borsa'da olusan diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanan 2,8670 TL olarak belirlenmesine;

8- Ayrilma hakkinin kullanimi ile ilgili olarak;

a) SPK'nun "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (II- 23.1)'nin "Ayrilma Hakkinin Kullanimi" basligini tastyan 9'uncu maddesinin 5'inci fikrasi
hiikiimleri dahilinde; Yonetim Kurulumuz tarafindan, ayrilma hakki kullanimlari sonucunda Sirketimizin katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyet ve/veya birlesme isleminin
onaylanacag genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanip muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin toplam paylarinin (oy haklarinin) gikarilmis sermayemize
oranina iliskin olarak tist sinir belirlenmesine ve kamuya duyurulmasina;

b) Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisi glindeminde, s6z konusu Yénetim Kurulu Karariyla belirlenecek sinirlamalar ile varsa isbu birlesme islemine iliskin diger
onceden belirlenen sartlarin birlesme isleminin onayina iliskin giindem maddesi ile birlikte pay sahiplerine agiklanmasina;

c) Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisi glindeminde, yukarida bahsi gegen Yonetim Kurulu Karariyla belirlenecek olan Gst sinirlar asildigi takdirde ve/veya varsa
birlesme islemine iliskin diger 6nceden belirlenen sartlarin gergeklesmemesi durumunda, anilan birlesme isleminden vazgegilebilecegi hususunun, séz konusu birlesme isleminin
onayina iliskin glindem maddesinden hemen sonra gelmek lizere ayri bir glindem maddesi ile belirtilmesine ve pay sahiplerinin onayina sunulmasina;

d) Bu maddede bahsi gegen Ust sinir ve/veya diger dnceden belirlenecek sartlar hakkinda, birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisina iliskin davet ve glindemin
ilanindan 6nce ve her haliikarda bu konularda Yénetim Kurulu Karari alindiginda derhal, Sermaye Piyasasi mevzuatinin kamuyu aydinlatma yikimliliklerine uygun olarak, KAP'da
kamuya agiklama yapilmasina ve s6z konusu sinirlamalar hakkinda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine;

9- SPK'nun "Birlesme ve Bélinme Tebligi" (11-23.2) hiikiimlerine uygun olarak, anilan Teblig ekinde (EK/1) listelenen gerekli bilgi ve belgelerle ile birlikte SPK'na ve gerekmesi halinde
diger resmi kurumlara basvuruda bulunulmasina;

10- Gerekli i ve islemlerin ifasi ile gerekli izinlerin temini igin Sirket yonetiminin yetkili ve gérevli kilinmasina;
11- SPK'nin "Birlesme ve Bolinme Tebligi" (11-23-2) ("Teblig") uyarinca birlesme islemi kapsaminda gerekli uzman kurulus géruslerinin saglanmasi ve Teblig'in "Uzman Kurulus Gértsi"

basligini tastyan 7'nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak Uzman Kurulus Raporu'nun hazirlanmasi igin BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.$'nin gérevlendirilmesine

Karar verilmistir.

Saygilarimizla,

Akis Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.



Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun yiiriirliikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam
olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek igin gerekli tim gabalar gosterdigimizi ve yapilan bu
agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.



