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ACIKLAMA:

1- Hisse Devir Sozlesmesine iliskin ek bilgi:

SAF Gayrimenkul Yatinm Ortakhdi A.S.'de ("SAF GYO") Yildiz Holding

A.S.'nin sahip oldugu 10.705.294.403 adet B Grubu pay, Ahsen OZOKUR'un
sahip oldugu 20.000.000 adet A Grubu pay ve 477.481.100 adet B Grubu pay,
Go6zde Girisim Sermayesi Yatirm Ortakhidi A.S.' nin sahip oldugu 458.184.187
adet B Grubu pay ve Ulker Cikolata Sanayi A.S'nin sahip oldugu 100.000 adet B
Grubu pay olmak Uzere SAF Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. sermayesinin
%13,15'ine tekabil eden payin Sirketimizce 62.864.532,62 USD bedelle satin
alinma islemine iliskin Hisse Devir Sézlesmesi uyarinca, SAF GYO'nun portféylnde
yer alan, Kocaeli Ili, Gebze Ilcesi, Balcik Kdyii, 177 ada 15 no'lu parselde kayitl
gayrimenkuliin; alim islemine konu SAF GYO paylarinin devrinden itibaren 36 ay
icerisinde 30 milyon ABD Dolar + KDV tutarinin Gizerinde bir bedel ile satiimasi
veya bu bedelin lizerinde gelir yaratacak sekilde gelistiriimesi halinde, aradaki
farkin (satis bedeli veya gelistiriimis deder - 30 milyon ABD Dolari) %26,15'lik
kismi Saticilara (Sn.Murat Ulker, Sn.Ahsen Ozokur, Yildiz Holding A.S., Ulker



Cikolata Sanayi A.S. ve Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.'ye) ilave
pay devir bedeli olarak Alicilar (Sn.Ali Raif Dingkdk ve Sirketimiz) tarafindan
nakden édenecektir.

2- Hisse Alim Bedelinin Belirlenmesine iliskin ek bilgi :

SAF GYO hisselerinin alim bedeli belirlenirken bu oranda bir hissenin borsada
aliminin fiili olarak mimkin olmamasi, ¢ok daha kuglik alimlarin dahi hissenin
disik islem hacmi nedeniyle biiyiik fiyat artislari ile gerceklesebilecegi de g6z
onlinde bulundurularak islem fiyatinin belirlenmesinde en saglkl yéntem
olarak " Indirgenmis Nakit Akislari Analizi" ydntemi baz alinmistir.

Her ne kadar dort farkl degerleme ydnteminin ortalamasi alinarak belirlenen
degerleme raporundaki bedelden yiiksek olsa da "Indirgenmis Nakit Akiglari
Analizi" yontemine gore degerleme raporunda belirlenen 506.374.297 USD
karsiigi hisse fiyatinin altinda bir fiyatla islem gergeklestirilmistir. Degerleme
tarihi itibari ile USD/TL kuru 2,61 olup, islem tarihinde (31.07.2015) 2.7745
USD/TL dir. "Indirgenmis Nakit Akislari Analizi" yontemi ile belirlenen deger dolar
bazh olup, 506.374.297 USD hisse degeri tutarinin degerleme tarihinde karsilig
1.321.738.190 olmakla birlikte Hisse Devir isleminin gerceklestigi tarihde karsihgi
1.404.935.487 TL olup birim hisse degeri 1.5846 TL'ye tekabiil etmektedir.

Netice itibariyla, yukarida anilan nedenlerle isleme konu SAF GYO paylarinin
bedeli, degerleme raporundaki yontemler arasindan "Indirgenmis Nakit Akislari
Analizi" ydontemi baz alinarak karsilikli pazarlik ve anlagsma yoluyla borsa
fiyatindan ve degerleme raporu ile belirlenen bedelden yiiksek

olarak belirlenmistir.

Saygilarimizla,

Akis Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.S.

Yukaridaki aciklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yiriirliikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara
uygun oldugunu, bu konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve
belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek igin gerekli tim gabalari
gosterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.



